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需求或将面临边际弱化，聚丙烯价格弱势调整

PP01价格走势

 本周聚丙烯主力01合约承压均线弱势运行，周内价格整体表现乏力。

 基本面来看，目前市场下游需求表现平淡，对原料支撑不足，后续需求旺季恐逐步弱化，并将面临部分缩量预期，

而检修损失偏低加之新增产能释放使得市场供给端压力凸显，供增需弱格局恐将延续，继而对聚丙烯价格形成部分

压制。此外，本周产业库存得到部分缓解，但绝对库存压力犹存，而外盘油价近期表现坚挺，或给予聚丙烯价格部

分抗跌性，综合来看，短期价格或弱势震荡运行的概率较大。

 价差方面，PP01&05价差在产业去库拖累下或偏弱震荡为主。

资料来源：Wind、海证期货研究所

PP05价格走势



 现货市场主流拉丝料价格弱势回落，截止目前华北拉丝主流价格约7500—7650 元/吨，华东拉丝主流价格约7500—

7600元/吨，华南拉丝主流价格约7650—7750元/吨。

 基差方面，华东01合约基差86元/吨，波动弹性偏低。

 价差方面，PP01&05合约价差约26元/吨，环比有所收窄；PP05&09合约价差11元/吨，环比亦出现下滑。

 仓单方面，截止周四目前仓单量3996张，环比上期减少136张，其中减量来自尖峰供应链40张，金能化学96张。

PP01&05价差走势PP基差走势

资料来源：Wind、海证期货研究所
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PP油制石化库存情况

 两油库存环比略有下降。据卓创数据显示，截止10月20日，生产企业库存约59.77万吨，环比前期下降4.91万

吨，压力有所缓解，但从绝对量来看，目前产业上游去库压力不减。

 从本周聚丙烯产业总库存表现来看，总库存量环比继续下降。据隆众数据显示，国聚丙烯商业库存总量在

82.28万吨，较上期跌5.17万吨，环比跌5.91%。其中生产企业总库存环比-7.59%；样本贸易商库存环比-0.92%；

样本港口仓库库存环比-1.72%。

 对于后续库存变化，短期库存小幅下降，但中期来看，鉴于供给端偏宽松预期，预估产业库存仍将面临一定累

库压力，继而对聚丙烯价格形成压制。

资料来源：钢联、隆众石化、海证期货研究所

PP总库存情况
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PP产能利用率情况

 拉丝生产比例稳步回升。截止10月19日，拉丝生产比例约26.73%，环比有所下降。

 装置检修损失环比略有增加。据钢联数据显示，本周聚丙烯检修损失约8.39万吨。

 周度开工情况来看，本周PP产能利用率环比下降1.09%至81.25%，中石化产能利用率环比上升0.20%至81.86%。

整体来看，现阶段供给端整体偏宽松。

PP装置检修损失情况

资料来源：钢联、海证期货研究所
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丙烯价格走势

 近期国内丙烯价格整体小幅走高，截止目前山东丙烯市场主流报价7160元/吨，环比上周明显提升。

 基本面来看，周内外盘油价反弹上扬给予丙烯价格部分利多提振，下游买盘积极性增加，带动丙烯企业

出货。此外，因部分装置停车检修使得丙烯货源流通量减少，进而提振市场心态。

 开工情况来看，山东地炼装置产能利用率约64.51%，较上周提升0.12%；PDH装置产能利用率约67.96%，

环比回落1.31%。

 后续来看，价格上行驱动恐有限，价格或现部分疲软预期。

丙烯开工情况

资料来源：钢联、隆众石化、海证期货研究所
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资料来源：Wind、海证期货研究所

BRENT原油价格走势 NYMEX原油价格走势

➢ 从外盘油价表现来看，本周油价强势拉涨后宽幅震荡，整体价格相对坚挺，但随着油价上行动能趋缓，对于

下游化工品提振有所弱化。

➢ 基本面数据来看，EIA美国原油、库欣原油、汽油、精炼油库存均有不同程度的下滑，美国商业原油库存降幅

超预期。此外，近期地缘局势加剧油价波动弹性，油价整体偏强。

➢ 后续来看，油价或偏强震荡概率更大。
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资料来源：钢联、海证期货研究所

注塑开工情况

 下游平均负荷环比维稳为主。据隆众数据统计显示，目前PP下游行业平均开工上涨0.59个百分点至55.58%，其中塑编开

工约45.9%，注塑开工约58.38%，BOPP负荷约62.69%。本周需求略有改善，但增量力度较为有限。随着金九银十消费旺季

逐步接近尾声，需求端对于原料采购支撑恐边际弱化，进而对聚丙烯价格形成部分拖累。

 展望后市，鉴于后续供增需弱预估，产业恐仍将面临部分去库压力，预估价格延续弱势震荡的概率较大。

塑编开工情况 BOPP开工情况
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