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海证期货研究所

2024年10月25日

——纯碱周度行情分析

部分装置减量提振市场情绪，纯碱价格或偏强震荡



部分装置减量提振市场情绪，纯碱价格或偏强震荡

纯碱01合约期货价格走势

资料来源： 钢联、Wind、海证期货研究所

➢ 本周纯碱主力01合约震荡上扬，周内价格重心环比小幅上移。截止周四纯碱01合约报收于1558元/吨。

➢ 基本面来看，因部分装置降负减量使得本周纯碱产量环比出现小幅回落，但相对宽裕的供给现状来看，该缩量相

对有限。下游需求依然疲软拖累产业库存再创新高，短期产业去库压力不减。目前盘面估值相对不高，供给端适

度改善以及宏观方面预期或对盘面形成部分利多提振，但高库存恐仍或限制价格反弹动能，预估短期价格延续偏

强震荡概率较大。

➢ 价差方面，高库存压制下纯碱01&05价差弱势波动，鉴于近期部分减产扰动提振以及后续保值需求，SA01&05价差

有望企稳回升，但产业结构性矛盾尚未缓解前，预估价差走强力度恐不足。

纯碱现货市场价格走势
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一、基差&价差：基差环比小幅回落，SA01&05价差企稳回升

资料来源： Wind、钢联、卓创资讯、海证期货研究所

纯碱01合约华中地区基差情况 纯碱01&05价差走势情况

➢ 现货市场：本周纯碱现货市场窄幅整理，厂家接单情况整体一般。据卓创数据显示，截止周四华北地区重碱价格

约1500-1650元/吨，华东地区重碱价格约1500-1600元/吨，华中地区重碱价格约1500-1600元/吨。

➢ 基差方面，截止周四华北重碱01合约基差约92元/吨，华中纯碱基差约-58元/吨。价差方面，截止周四纯碱01&05

价差约-85元/吨，虽弱于往年同期，但环比上期有所走强。高库存压制下纯碱01&05价差弱势波动，鉴于近期部

分减产扰动提振以及后续保值需求，SA01&05价差有望企稳回升，但产业结构性矛盾尚未缓解前，预估价差走强

力度恐不足。
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二、供给端：开工负荷有所下滑，供给端压力小幅缓解

国内纯碱开工率 国内氨碱法&联碱法开工率

➢ 近期国内纯碱开工环比略有下滑。据隆众数据统计显示，本周纯碱整体开工率约87.55%，环比上周减少约

0.44%。其中氨碱的开工率约85.36%，环比上期减少约0.39%；联产开工率约84.56%，环比下降约0.64%。

➢ 从卓创资讯统计数据情况来看，后续中盐昆山计划本月底停车，部分厂家持续减量，短期产能负荷或现小

幅回落，但缩量空间恐有限。

➢ 现阶段纯碱供给端得到适度缓解，但存量装置整体压力犹存，供需结构性矛盾尚未有效缓解。

资料来源： 钢联、隆众资讯、海证期货研究所
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5 资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

二、供给端：纯碱产量环比有所回落

国内纯碱总产量情况 国内重碱&轻碱产量情况

➢ 从产量运行情况来看，据隆众数据统计显示，本周纯碱产量约72.62万吨，环比减少约0.37万吨。其中轻

质碱产量约29.97万吨，环比下降约0.21万吨；重质碱产量约42.65万吨，环比下降约0.16万吨。

➢ 从出货量情况来看，据隆众数据统计显示，本周国内纯碱企业出货量约67.72万吨，环比增加约3.04%；

纯碱整体出货率约93.25%，环比提升约3.21%。

➢ 近期部分装置减量促使纯碱产量出现小幅回落，但绝对量压力依然偏高。
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

三、需求端：浮法玻璃日产微降，样本企业库存进一步去化

浮法玻璃日产量情况 浮法玻璃样本企业库存情况

➢ 浮法玻璃日产量较为平稳。据隆众数据显示，本周浮法玻璃行业平均产能利用率约80.53%，环比上周下降约

0.04%。本周国内浮法玻璃日产量约16.22万吨，周度浮法玻璃产量约113.53万吨。

➢ 浮法玻璃库存环比稳步下滑。据隆众数据显示，截止10月24日全国浮法玻璃样本企业总库存约5694.1万重箱，

环比上期减少约89.4万重箱，跌幅约1.55%，折库存天数约26.1天，较上期下降约0.3天。

➢ 近期部分地区产销环比改善，加之下游刚需采购，整体出货有所好转，进而带动库存出现部分消化并对盘面形

成部分提振。
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

三、需求端：冷修损失高位运行，下游需求支撑持续性恐不足

浮法玻璃冷修损失量情况

➢ 浮法玻璃检修情况来看，据隆众数据统计显示，截止10月23日国内浮法玻璃冷修损失量约39225吨/日，环比上期

基本持平。本周全国浮法玻璃损失量约27.46万吨，环比增加约0.22%。

➢ 浮法玻璃利润表现情况来看，据隆众数据统计显示，截止10月23日国内以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润约-

338.29元/吨，环比下降约2.14元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润约-59.99元/吨，环比增加约35.32

元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润约30.99元/吨，环比增加约5.71元/吨。

➢ 玻璃深加工企业订单天数来看，据隆众数据统计显示，截止10月15日玻璃深加工企业订单天数约13.2天，环比上

期有所回落。

浮法玻璃利润情况



8 资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

四、库存端：产业库存节节攀升，或部分弱化盘面反弹动能

国内碱厂库存情况 重碱&轻碱库存情况

➢ 产业库存进一步攀升，再创新高。据隆众数据显示，本周四国内纯碱厂家总库存约165.03万吨，环比上期增加约

1.91万吨，涨幅约1.17%，库存量远超历史同期水平。其中轻质纯碱约69.99万吨，重碱约95.04万吨，现阶段重

碱库存增量压力更为明显。

➢ 受制于疲弱下游需求以及供给端缩量有限，纯碱产业库存不断上扬，累库压力继续加剧。

➢ 对于后续库存走势来看，短期供需弱势格局恐难改善，产业去库难度较大。现阶段结构性矛盾尚未化解，疲弱供

需现状对于盘面形成部分拖累。
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9 资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

五、利润端：产业利润低位运行

国内纯碱各工艺利润情况

➢ 纯碱产业利润低位运行，不同工艺利润变化出现差异。据隆众数据显示，本周国内联碱法纯碱理论利润（双吨）

约-87.9元/吨，环比减少约23.5元/吨；国内氨碱法纯碱理论利润约-116.5元/吨，较上期增加约3.91元/吨。

➢ 持续攀升高库存显示供需基本面弱势难改，虽近期部分装置减量给予盘面部分利多提振，但目前高库存以及产

量基数依然较大等压力下，预估产业利润恐将延续低位。

国内纯碱各工艺成本情况
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未 来 因 您 而 为

常雪梅（交易咨询号：Z0013236）：海证期货研究所化工研究员，硕士，主攻

尿素、纯碱等化工品种的研究分析，具有良好的经济金融背景，擅长从基本面

角度探究品种走势逻辑并结合数据量化分析品种走势规律，多次参与能化产业

机构套保编写，在主流媒体发表文章数十篇。
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本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所
包含的信息和建议不会发生任何变更。预估数据系研究员计算所得，实际产生金额可能存在偏差，
以实际产生为准。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中
的信息或意见并不构成所述品种的买卖出价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。
本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利，未经本公司书面许可，任何机构和个
人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为海证期货，且不得对本报告进
行有悖原意的引用、删节和修改。
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