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海证期货研究所

2025年12月4日

——纯碱周度行情分析

需求持续疲软，纯碱延续弱势调整



需求持续疲软，纯碱延续弱势调整

纯碱01合约期货价格走势

资料来源： 钢联、Wind、海证期货研究所

➢ 本周纯碱主力01合约低位震荡调整后再度弱势下探，价格一度跌破年内低点，弱势格局延续。截止周五收盘

纯碱01合约最终报收于1137元/吨。

➢ 产业利润的持续压缩使其成本支撑短期凸显，加之开工下滑带动产业库存得到部分消化，但依然无法抵抗需

求端持续疲弱冲击。浮法玻璃日熔量大幅回落拖累原料价格继续下探，市场情绪亦相对偏弱。整体来看，鉴

于纯碱开工止跌企稳以及需求端持续疲弱，短期供需依然偏弱。虽目前纯碱绝对估值不高，但反弹驱动不足，

预估低位调整运行的概率较大。

➢ 套利方面，纯碱01&05价差窄幅调整，后续恐反弹乏力。
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纯碱05合约期货价格走势



一、现货市场：近期纯碱市场维稳为主，下游多低价补货

资料来源： 钢联、Wind、海证期货研究所

轻碱现货市场价格走势
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重碱现货市场价格走势

➢ 现货市场：近期纯碱市场维稳为主，月初企业新单适量补充，下游需求弱稳，基本维持低价补库为主。截止周

四，纯碱2601合约收盘价为1162元/吨。

➢ 据隆众数据显示，截止目前华北地区重碱价格1190-1320元/吨，华东地区重碱价格约1260-1320元/吨，华中地

区重碱价格约1230-1320元/吨。华东地区轻碱市场价1200元/吨，华北轻碱市场价约1250元/吨，华中地区轻碱

价格约1150元/吨。
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二、基差&价差：基差窄幅调整，SA01&05价差环比小幅回落

资料来源： Wind、钢联、卓创资讯、海证期货研究所

纯碱01合约华中地区基差情况 纯碱01&05价差走势情况

➢ 基差方面，01合约各地区基差窄幅调整。据隆众数据显示，截止周四华北重碱01合约基差约138元/吨，华中重

碱01合约基差约38元/吨。

➢ 价差方面，截止周四纯碱01&05价差-70元/吨，近期震荡调整为主。需求端持续疲弱抑制价格走强驱动，短期

该价差有望延续弱势震荡概率较大。
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三、供给端：纯碱开工环比微涨，氨碱法负荷高位运行

国内纯碱开工率 国内氨碱法开工率

➢ 本周国内纯碱开工环比上周微涨。据隆众数据统计

显示，截止12月4日国内纯碱综合产能利用率约

80.74%，环比增加0.66%。其中氨碱产能利用率约

90.85%，环比上周提升2.45%；联产产能利用率约

70.95%，环比回升约2.89%。15家年产能百万吨及

以上规模企业整体产能利用率85.82%，环比下降

0.86%。

资料来源： 钢联、隆众资讯、海证期货研究所
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6 资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

三、供给端：纯碱产量企稳小幅反弹，出货情况微幅下移

国内纯碱总产量情况 国内轻碱产量情况

➢ 从产量运行情况来看，纯碱产量环比小幅增加。

据隆众数据统计显示，截止12月4日纯碱产量约

70.39万吨，环比上周增加0.58万吨。其中轻质碱

产量约32.24万吨，环比增加0.73万吨。重质碱产

量约38.15万吨，环比减少约0.15万吨。

➢ 从出货量情况来看，据隆众数据统计显示，截止

12月4日国内纯碱企业出货量约75.27万吨，环比

上周减少0.32%；纯碱整体出货率约106.93%，环

比下滑1.23%。

国内重碱产量情况
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

四、需求端：纯碱表需短期持稳

纯碱表需情况 重碱表需情况

➢ 本周纯碱表需环比微涨，整体趋势持稳。

轻碱表需情况
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

四、需求端：浮法玻璃日熔量持续下滑

浮法玻璃日熔量情况 光伏玻璃日熔量情况

➢ 浮法玻璃日产量环比继续下降。据隆众数据显示，本周国内浮法玻璃日产量约15.5万吨，环比上期下降1.4%；

周度浮法玻璃产量约108.51万吨，环比下降1.7%。截止12月4日，本周浮法玻璃行业产能利用率为77.25%，环

比前期下降1.33%。

➢ 据隆众数据显示，截止12月4日国内光伏玻璃在产产能约88680吨/日，环比上周持平；目前产能利用率约

67.82%。本周堵窑量较为稳定，实际堵窑量约820吨/日。

➢ 日熔量持续下滑致使其对原料消费支撑乏力。
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

四、需求端：浮法样本企业库存压力环比进一步下降

浮法玻璃样本企业库存情况

➢ 浮法玻璃库存环比继续下降。据隆众数据显示，截止12月4日全国浮法玻璃样本企业总库存5944.2万重箱，环

比上期减少292万重箱，跌幅约4.68%，折库存天数26.8天，较上期减少0.7天。湖北厂库库存约539万重箱，

环比上周减少63万重箱。

➢ 近期浮法玻璃上游库存消化顺畅，但鉴于终端需求支撑相对有限，预估后续库存继续下降空间或受限。

浮法玻璃湖北厂库库存情况
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

四、需求端：沙河厂库持续去库，贸易商库存小幅回升

浮法玻璃沙河贸易商库存情况

➢ 浮法玻璃沙河贸易商库存环比小幅回升。据隆众数据显示，截止12月4日沙河贸易商库存约440万重量箱，环

比上周增加32万重量箱。

➢ 浮法玻璃沙河厂库库存环比继续下降。据隆众数据显示，截止12月4日沙河厂库库存约364.88万重量箱，环比

上周下降59.76万重量箱。

浮法玻璃沙河厂库库存情况
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

四、需求端：浮法玻璃检修损失持续攀升，玻璃利润环比略有改善

➢ 浮法玻璃检修情况来看，本周冷修损失环比上期继续增加。据隆众数据统计显示，截止12月4日全国浮法玻

璃损失量约31.868万吨。

➢ 浮法玻璃利润表现情况来看，近期产业利润小幅提升。据隆众数据统计显示，截止12月4日国内以天然气为

燃料的浮法玻璃周均利润约-223元/吨，环比上期增加4.27元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润约

6.52元/吨，环比上周上涨2.01元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润约21.36元/吨，环比上期增加

52.84元/吨。

浮法玻璃利润情况浮法玻璃冷修损失量情况



12 资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

五、库存端：产业库存持续消化，阶段性供需压力适度缓解

国内碱厂库存情况 重碱库存季节性情况

➢ 纯碱产业库存环比周一数据继续下降。据隆众数据

显示，截止12月4日国内纯碱厂家总库存约153.86

万吨，环比周一减少约3.13万吨，跌幅约1.99%，

其中轻质纯碱约72.78万吨，环比下降0.67万吨，

重碱约81.08万吨，环比下降2.46万吨。

➢ 近期产业库存持续下降部分缓解短期供需压力，但

中期来看去库空间或相对有限。

轻碱库存季节性情况
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六、利润端：成本压力凸显，产业低利润持续

纯碱理论生产成本情况

➢ 纯碱产业利润延续震荡调整。据隆众数据显示，截止12月4日国内联碱法纯碱理论利润（双吨）约-98.5元/

吨，环比上期增加41.5元/吨；国内氨碱法纯碱理论利润约-68.5元/吨，较上期减少30元/吨。

➢ 近期成本端压力凸显致使产业利润延续弱势调整，中期扩产周期下产业低利润或为常态。

纯碱理论生产利润情况

资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所
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未 来 因 您 而 为

常雪梅（交易咨询号：Z0013236）：海证期货研究所化工研究员，硕士，主攻

尿素、纯碱等化工品种的研究分析，具有良好的经济金融背景，擅长从基本面

角度探究品种走势逻辑并结合数据量化分析品种走势规律，多次参与能化产业

机构套保编写，在主流媒体发表文章数十篇。
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