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海证期货研究所

2026年1月30日

——2026年2月纯碱市场行情策略展望

累库预期压制下，纯碱期价恐或弱势震荡



内容摘要

本月纯碱市场供需依然偏弱，虽市场情绪回暖带动盘面价格出现一定拉涨，但受制于疲弱供

需现状，主力再度重回弱势。本月纯碱开工、产量环比大幅攀升，供给端增量压力凸显，而下游

需求则延续疲弱，轻碱刚需尚可，但重碱需求弱势难改，浮法、光伏日熔量低位波动，对原料消

费支撑乏力。虽节前下游部分刚需补货给予市场一定提振，但下游改善力度及持续性不足弱化盘

面反弹动能。整体来看，1月份纯碱基本面支撑乏力致使盘面价格震荡回落。

展望2月份，我们认为纯碱市场恐难改弱势，价格或面临进一步下调风险。因春节假期影响，

需求端恐进一步弱化，这对于目前已疲弱乏力的纯碱需求更是雪上加霜，节后市场恐将面临较大

产业累库压力，进而拖累价格继续下探。现阶段纯碱估值相对不高，预估后续价格恐或震荡回落

概率较大。价差方面，节前需求端备货预期以及市场情绪回暖给予近月部分较强支撑进而带动该

价差逐步走强。后续来看，鉴于节后累库预期，我们预估纯碱05&09价差走强空间或有限。
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一、一月行情回顾

纯碱03价格走势

 1月份纯碱主力05合约期价震荡回落，月初曾一度拉涨至1270元/吨高点，随后价格反弹乏力转而重回弱势，价格震

荡回落，月内价格整体较为疲弱，截止1月30日纯碱主力2605合约收盘价1204元/吨。

 本月纯碱市场供需依然偏弱，虽市场情绪回暖带动盘面价格出现一定拉涨，但受制于疲弱供需现状，主力再度重回

弱势。本月纯碱开工、产量环比大幅攀升，供给端增量压力凸显，而下游需求则延续疲弱，轻碱刚需尚可，但重碱

需求弱势难改，浮法、光伏日熔量低位波动，对原料消费支撑乏力。虽节前下游部分刚需补货给予市场一定提振，

但下游改善力度及持续性不足弱化盘面反弹动能。整体来看，1月份纯碱基本面支撑乏力致使盘面价格震荡回落。

 展望2月份，我们认为纯碱市场恐难改弱势，价格或面临进一步下调风险。因春节假期影响，需求端恐进一步弱化，

这对于目前已疲弱乏力的纯碱需求更是雪上加霜，节后市场恐将面临较大产业累库压力，进而拖累价格继续下探。

现阶段纯碱估值相对不高，预估后续价格恐或震荡回落概率较大。
资料来源： Wind、钢联、海证期货研究所3

纯碱05价格走势



一、一月行情回顾

重碱现货市场价格走势

 现货市场：本月重碱现货市场价格延续震荡调整，月内部分区域价格小幅下跌。1月份国内纯碱检修较少，

供给端逐步恢复。下游需求则延续弱稳为主，部分企业节前备货需求支撑，但订单整体增量有限。据隆众数

据显示，1月份华北地区重碱价格1300元/吨，华东地区重碱价格约1230元/吨，华中地区重碱价格约1230元/

吨。华北地区轻碱市场价1250元/吨，华东轻碱市场价约1160元/吨，华中地区轻碱价格约130元/吨。

资料来源： Wind、钢联、海证期货研究所4

轻碱现货市场价格走势
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➢ 基差方面，本月纯碱01合约华中地区基差先扬后抑，波动弹性相对有限。据隆众数据统计显示，截1月29日国内

华北重碱01合约基差约-4元/吨，华中重碱01合约基差约-44元/吨，环比上月有所走弱。

➢ 价差方面，1月份纯碱价差逐步走强，截止1月29日纯碱03&05价差约-33元/吨，纯碱05&09价差约-57元/吨。本

月该价差走强，节前需求端备货预期以及市场情绪回暖给予近月部分较强支撑进而带动该价差逐步走强。后续

来看，鉴于节后累库预期，我们预估纯碱05&09价差或面临部分弱化风险。

纯碱05&09价差走势纯碱05华中基差走势

二、基差与价差分析：本月基差先扬后抑，后续SA05&09价差走强空间或有限

5 资料来源： Wind、钢联、海证期货研究所
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纯碱产能利用率情况

 从存量装置的表现来看，1月份纯碱装置负荷先扬后抑，环比上月有所提升。据隆众数据显示，截止1月29日

国内纯碱整体开工率约84.19%，其中氨碱开工率约88.99%，联碱开工率约74.65%，不同工艺负荷均呈现不同

程度上涨。15家年产能百万吨及以上规模企业整体产能利用率88.32%。

 从装置检修损失情况来看，本月纯碱检修损失量明显下滑。据钢联数据显示截止1月29日纯碱损失量合计约

37.7万吨。

 后续来看，鉴于检修装置恢复以及新装置逐步提升，供给端整体有望维持宽松局面。

四、供给端：装置重启与检修并存，纯碱开工冲高回落

6 资料来源： 钢联、隆众资讯、海证期货研究所

国内纯碱损失量季节性情况
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国内纯碱产量情况

➢ 从纯碱产量运行情况来看，本月产量大幅提升且远超历史同期，绝对量压力凸显。据隆众数据显示，截止1

月29日纯碱周度产量约78.31万吨，其中轻质碱产量约36.2万吨，重质碱产量约42.11万吨。月度表现来看，

本月累积纯碱产量约308.37万吨。

➢ 从出货量情况来看，截止1月29日纯碱企业周度出货量约76.01万吨，纯碱整体出货率约为97.06%，环比上

月有所回落。

资料来源： 钢联、隆众资讯、海证期货研究所

四、供给端：产量环比大幅攀升，增量压力凸显
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国内纯碱出货率情况
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国内纯碱进口量情况 国内纯碱出口量情况

➢ 从出口运行情况来看，据隆众数据显示，2025年12月纯碱出口量约23.28万吨，环比上月增加4.34万吨，出口均价

165.75美元/吨。1-12月累计出口量为219.39万吨，较去年同期增加97.33万吨。

➢ 从进口情况来看，据隆众数据显示，2025年12月份中国纯碱进口量在0.35万吨，环比增加0.32万吨，1-12月累计进

口量为2.52万吨，较去年同期减少94.86万吨。

➢ 2025年12月中国纯碱净出口22.93万吨，增速约21.23%。季节性来看，1月份纯碱出口环比或有所回落，但中期趋势

来看，今年纯碱出口有望延续高位波动。

资料来源： 钢联、隆众资讯、海证期货研究所

四、供给端：进口延续低位，出口稳步攀升
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资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

五、需求端：纯碱表需先扬后抑，轻碱反弹更为明显

9

➢ 本月纯碱表需先扬后抑，轻碱表现更为亮眼。

轻碱表需情况

纯碱表需情况 重碱表需情况
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浮法玻璃日产量 光伏玻璃日产量情况

➢ 本月浮法玻璃日产量弱稳调整。据隆众数据显示，截止1月29日国内浮法玻璃日产量约15.1万吨，周度浮法玻

璃产量约105.7万吨，浮法玻璃行业开工率约为71.96%左右，环比上月有所下降。

➢ 1月份光伏玻璃日产弱稳波动为主。据钢联数据显示，截止1月29日光伏玻璃在产产能86960吨/吨，截止月底

产能利用率约666.12%，较上月有所下降。

➢ 1月份光伏玻璃库存小幅冲高回落。据钢联数据显示，截止月底光伏玻璃样本企业库存约181.94万吨，行业平

均库存天数约31.07天。

➢ 整体来看，浮法玻璃日产低位波动，下游玻璃市场消费弱化对原料端形成抑制。
资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

五、需求端：浮法玻璃日产低位波动，进而对原料端形成部分拖累
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➢ 1月份国内浮法玻璃库存环比小幅回落，去库力度较为有限。据隆众数据显示，截止1月29日全国浮法玻璃样本

企业总库存约5256.4万重箱，折库存天数约22.8天，环比上月有所下降。

➢ 本月浮法玻璃湖北厂库库存震荡回落，整体库存量远超历史同期。据隆众数据显示，截止1月29日湖北厂库库

存约451.5万重箱。

➢ 现阶段库存压力略有缓解，但鉴于节日累库预期，预估2月份浮法玻璃库存或现季节性增量压力，进而对原料

价格形成拖累。
资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

五、需求端：浮法玻璃库存环比回落，后续恐面临季节性增量压力
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浮法玻璃样本企业库存情况 浮法玻璃湖北厂库库存情况



资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

五、需求端：沙河地区玻璃中游累库明显

12

浮法玻璃沙河贸易商库存情况 浮法玻璃沙河厂库库存情况

➢ 1月份浮法玻璃沙河贸易商库存大幅累积，整体库存量远高于历年同期。据隆众数据显示，截止1月29日沙河

贸易商库存约640万重量箱。

➢ 本月浮法玻璃沙河厂库去库较为顺畅。据隆众数据显示，截止1月29日沙河厂库库存约161.12万重量箱，环比

上月大幅下降。

➢ 玻璃产业库存向中游环节传导，终端需求疲弱致使去库传导受阻。



浮法玻璃冷修损失量情况

➢ 浮法玻璃检修情况来看，1月份国内玻璃冷修损失环比继续攀升。据隆众数据统计显示，本月全国浮法玻璃损

失量累计约136万吨。季节性来看，本月浮法玻璃缩量远超历史同期，对原料需求弱化明显。

➢ 浮法玻璃利润表现情况来看，本月玻璃产业利润窄幅调整，天然气工艺利润环比改善。据隆众数据统计显示，

截止1月29日国内以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润约-155.12元/吨；以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润

约-68.5元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润约1.07元/吨。

➢ 1月份浮法玻璃利润略有改善但整体产业利润依旧表现欠佳。鉴于后续浮法玻璃市场需求恐或弱化预期，对原

料端支撑恐进一步下降。
资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

五、需求端：浮法玻璃冷修量增加，下游需求支撑乏力
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浮法玻璃利润情况



➢ 1月份国内纯碱厂库库存冲高回落，目前库存绝对量

高于去年同期。据隆众数据显示，截止1月29日国内

纯碱厂家总库存约154.42万吨，其中轻质纯碱约

82.81万吨，重碱约71.61万吨。现阶段碱厂库存消化

较为有限，节前库存仍将面临部分压力。2月份因春

节假期影响，产业将面临季节性累库预期，这对于目

前疲弱价格无疑更是雪上加霜。

资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

六、库存端：碱厂库存稳步调整，后续恐面临累库预期
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国内碱厂库存情况 重碱库存季节性情况

轻碱库存季节性情况
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国内纯碱各工艺利润情况

➢ 1月份纯碱产业利润小幅改善，但整体依然处于亏损。据隆众数据显示，截止1月29日国内氨碱法纯碱理论

利润约-88.35元/吨，联碱法纯碱理论利润（双吨）约为-26.5元/吨。

➢ 本月纯碱价格持续疲弱使其各工艺利润依然处于亏损阶段，2月份因供需难有改善，预估产业利润恐延续

亏损局面。

➢ 中期来看，纯碱供给过剩的长周期下，产业低利润或为常态，但产业持续亏损对于阶段性供给缩量形成部

分支撑。

八、利润端：产业利润略有改善，但整体表现依然欠佳

国内纯碱各工艺成本情况

15 资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所
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纯碱05合约走势

 展望后市，我们认为纯碱市场恐难改弱势，价格或面临进一步下调风险。因春节假期影响，需求端恐进

一步弱化，这对于目前已疲弱乏力的纯碱需求更是雪上加霜，节后市场恐将面临产业累库压力，预估后

续价格恐或震荡回落概率较大。

纯碱03&05价差走势

资料来源：钢联、隆众石化、海证期货研究所

九、后市展望
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未 来 因 您 而 为

常雪梅（交易咨询号：Z0013236）：海证期货研究所化工研究员，硕士，主攻

尿素、纯碱等化工品种的研究分析，具有良好的经济金融背景，擅长从基本面

角度探究品种走势逻辑并结合数据量化分析品种走势规律，多次参与能化产业

机构套保编写，在主流媒体发表文章数十篇。
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