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国际局势动荡不定，尿素盘面呈现较强抗跌性

——尿素周度行情分析

海证期货研究所

2026年3月13日



尿素05合约期货价格走势

资料来源： Wind、钢联、隆众石化、海证期货研究所

➢ 本周受能化板块强势提振，尿素05合约大幅拉涨，周内盘面价格创阶段性高点，整体表现坚挺。截止周四收

盘，UR2605合约价格报收于1875元/吨。

➢ 目前尿素盘面价格整体延续强势，价格重心稳步上移。现阶段国际地缘冲突矛盾依旧，外盘尿素价格持续攀

升，外部市场情绪不稳定依然左右短期尿素价格波动弹性。基本面来看，本周农业刚需以及复合肥负荷回升

强化需求端增量支撑，主流区域工厂待发订单充足，需求端增量支撑下产业库存环比下降明显。后续来看，

下旬追肥需求面临一定弱化预期，但刚需支撑尚存。外部市场情绪助推叠加需求支撑促使短期尿素价格呈现

较强抗跌性。但鉴于目前国内尿素现货价格受控，预估盘面进一步反弹空间或有限。鉴于现阶段国际地缘冲

突尚未结束，短期价格波动弹性依然较大，建议谨慎参与为宜。

➢ 套利方面，外围情绪加剧市场波动，UR05&09价差窄幅调整为主。2
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国际市场价格走势

资料来源： Wind、钢联、隆众石化、海证期货研究所

➢ 国内市场：本周尿素现货市场各地区价格维稳运行，下游刚需继续释放，但由于国内受指导价限制，工厂报

价调整空间有限。据隆众数据显示截止周五，山东地区小颗粒主流出厂成交约1840元/吨。临沂市场一手贸易

商出货参考价格1900元/吨附近，菏泽市场参考价格1880元/吨附近。

➢ 国际市场：国际局势动荡不定推升国际市场尿素价格持续攀升。出口限额以及国内指导价影响下国内尿素现

货市场相对平稳，内外盘价差拉大。国际市场价格坚挺依然给予国内市场情绪支撑。

现货市场价格走势
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一、现货市场：尿素价格重心逐步上移
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二、基差&价差：地缘冲突带动盘面短期坚挺，尿素基差震荡回落

尿素05合约山东地区基差情况 尿素05&09价差走势情况

➢ 基差方面，盘面持续坚挺而现货则受控于指导价致使近期基差震荡回落。截止周四山东05合约基差约15元

/吨，河南05合约基差约-15元/吨。

➢ 价差方面，由于现货市场临近指导价，05合约价格反弹动能受限致使UR05&09价差有所收窄，截止周四

UR05&09价差约-15元/吨。

资料来源： Wind、钢联、隆众石化、海证期货研究所
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三、仓单情况：仓单量继续攀升

尿素仓单量情况

资料来源： Wind、钢联、郑商所、海证期货研究所

尿素仓单分布情况

➢ 从仓单情况来看，随着盘面价格拉涨，近期尿素仓单量继续攀升。

➢ 据郑商所公布信息显示，截止周四尿素仓单量约6380张，目前仓单主要分布在云图控股，其他厂库、仓库

仓单相对偏低。
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四、供给端：春耕旺季阶段，尿素供给较为充裕

国内尿素装置检修损失情况

资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

➢ 本周装置检修环比继续回落。据隆众数据统计显示，

截止3月12日尿素装置检修量约9.81万吨，环比上期

减少0.22万吨。其中煤制样本装置检修量约为8.11吨，

环比上期增加0.35万吨；气制样本装置检修量约为

1.7万吨，环比上期下降0.57万吨。

➢ 现阶段尿素装置延续高负荷运行，装置检修减少。目

前正值农耕旺季，保供稳价背景下，短期尿素装置有

望平稳运行，负荷缩量处于季节性低位。
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四、供给端：装置开工高位波动，存量负荷压力不减

国内尿素企业开工率

资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

国内尿素日产量

➢ 尿素开工环比微降。据隆众数据统计显示，截止3月12日国内尿素开工约93.29%，环比上期下降约0.02%。

周期内新增3家企业装置停车，2家停车企业（装置）恢复生产。其中尿素生产企业煤制产能利用率约

97.43%，较上期减少0.49%；中国尿素生产企业气制产能利用率约78.28%，较上期提升1.68%。

➢ 从产量运行情况来看，据隆众数据统计显示，本周尿素产量约153.76万吨，环比上周减少0.03万吨，周

均日产约21.97万吨，较上周持平。尿素煤制周产量约125.86万吨，较上期减少0.5%；尿素气制周产量

约27.9万吨，环比上期增加2.2%。

➢ 目前正值春耕旺季，预估存量装置负荷或延续高位运行。
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五、需求端：复合肥负荷延续季节性回升，增量支撑凸显

国内复合肥开工负荷 国内复合肥库存情况

➢ 复合肥开工环比大幅上扬。据隆众数据显示，截止3月12日复合肥开工率约45.56%，较上周上涨8.54%。从主产区看，

河北地区因环保及相关调控，限产较为明显。山东、河南地区开工率继续提升。湖北地区大企业开工率提升为多，

中小型企业开工负荷相对稳定。苏皖地区前期停车装置陆续恢复重启。

➢ 利润情况来看，据隆众数据显示本周山东地区复合肥利润45%S(3*15)约209元/吨，环比上期减少19元/吨；

45%CL(3*15)约7元/吨，环比上周微降3元/吨，产业利润窄幅调整。

➢ 复合肥库存环比下降。据隆众数据显示，本周复合肥库存量约74.89万吨，环比上期下降1.75吨，降幅2.28%。各主

产区来看，江苏地区企业库存略有增加，河北地区企业库存下降明显。

➢ 后续来看，复合肥短期负荷仍有提升空间，短期有望延续高负荷波动，对原料端支撑犹存。

资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所
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五、需求端：三聚氰胺负荷小幅反弹，增量有限

国内三聚氰胺开工负荷

➢ 三聚氰胺开工率企稳反弹。据隆众数据显示，截止3月12日国内三聚氰胺企业开工率约53.35%，环比上期上涨

3.9%。本周期内地区产能利用率河南、湖北地区下降，山东、四川、泗南江、陕西地区提升，其余地区暂无

变化。

➢ 三聚氰胺产量环比增加。据隆众数据显示，截止3月12日国内三聚氰胺产量约2.82万吨。

➢ 本周新疆新冀新增产能释放、四川美丰、新疆宜化等装置复产。下周期湖北华强、河南大化、河南天庆等装

置存复产预期，预估三聚氰胺开工或进一步回升。
资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所

国内三聚氰胺产量情况
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六、库存端：需求增量支撑叠加地缘冲突扰动，国内尿素产业库存进一步消化

国内尿素企业库存 预收天数情况

➢ 尿素企业库存环比继续回落。据隆众数据显示，截止3月11日国内尿素企业库存总量约95.76万吨，环比上期减少约
14.05万吨，跌幅约12.79%。下游接货积极性再次提高，助推尿素工厂出货顺畅，多数地区尿素企业库存出现不同幅度
下降。企业库存增加的省份：海南、河北、企业库存减少的省份：安徽、河南、黑龙江、湖北、江苏、江西、辽宁、
内蒙古、青海、山东、山西、陕西、四川、新疆、云南。

➢ 港口库存来看，据隆众数据显示，本周尿素港口样本库存量约18.9万吨，环比上期减少0.1万吨。多数港口货源稳定，
主要变动为烟台港大颗粒货源零星离港，黄骅港小颗粒货源少部分到港。

➢ 预收情况来看，订单天数继续回升。据隆众数据显示，截止目前预收天数约8.06天，环比前期增加约0.35天。下游工
业需求有所改善，主流订单天数稳步增加。

➢ 近期农需旺季叠加工业需求恢复使得短期尿素需求增量凸显，加之地缘冲突致使外盘国际尿素重心上移提振国内市场
情绪，受此影响，下游补货意愿增加进而消化产业库存。后续来看，农需支撑短期或有所弱化，但现阶段刚需采购提
振下，预估尿素库存有望继续消化。

资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所
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七、利润端：近期产业理论利润持续改善

国内尿素各工艺理论利润情况

➢ 尿素各工艺产业利润近期持续改善。据隆众数据显示，截止3月12日目前固定床工艺利润约209元/吨，环比

上期增加61元/吨；水煤浆利润约322元/吨，环比上周增加20元/吨；天然气利润约-128元/吨，较上期上涨

30元/吨。

➢ 近期尿素产业理论利润持续改善，尤其是固定床工艺理论利润修复更为明显。农需旺季支撑以及外围市场

情绪助推下，尿素价格坚挺带动产业利润稳步改善，后续还需关注国际局势变动所带来的不确定性变数。

资料来源： 钢联、隆众石化、海证期货研究所
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